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Countries are providing sizable fiscal support through budgetary measures, as well
as off-budget liquidity.

12
B Additional spending and forgone revenue
35 | mLoans, equity, and guarantees Leftscale «— —» Rightscale "
8
6
4
2
0
oS¢ SsLe8E3E88EFzEE 8 52 0§ ¢
3248385288z 88¢eE8gs & & o <
F2 €£Zguog® CIggTgEs"2
TE < 5% <o 3
© o o =
v v s 5
5 IMF Juni 2020

Sources: National authorities and IMF staff estimates.

Note: Data are as of June 12, 2020. Country groups are weighted by GDP in purchasing power
parity-adjusted current US dollars. Revenue and spending measures exclude deferred taxes and
advance payments. For details, see the Fiscal Monitor Database of Country Fiscal Measures in
Response to the COVID-19 Pandemic. AEs = advanced economies; EMs = emerging markets; G20
= group of twenty; LIDCs = low-income developing countries.

2. Droht eine Inflation?
Geldmenge * <= Inflation?

Inflation

Geldmenge Giitermenge




Geldmenge Giitermenge

MV = P ER

M = Geldmenge

V = Umlaufgeschwindigkeit des Geldes
P = Preisniveau

ER = reales Volkseinkommen

* Gleichung als Identitat
¢ Gleichung als Ausdruck einer Theorie

Zentralbank
Geldmenge MV < P ER
Geldschopfung Neutralitat des Geldes
Geschéftsbanken Mythos
Geld
Schulden
Staatsschulden

Was sind (Geschéafts-)Banken?

Banken als Intermediare

Ersparnisse der Haushalte —> Einlagen bei Bank —> Kredite an
Kreditnehmer

Zuerst Ersparnisse —> Dann Investitionen moglich

Wenn eine Privatperson einen Kredit vergibt:

Kundeneinlagen = Verbindlichkeiten der Bank

Aktiva Passiva

Vergebene Kredite Bankanleihen

Wertpapiere Kundeneinlagen (Sichteinlagen auf
Girokonten, Spareinlagen usw.)

Reservenbei der Zentralbank sowie Sonstige Passiva

Besténde an Bargeld

Sonstige Aktiva Eigenkapital

Aktiva Passiva
Kasse=€2000 Eigenkapital = €2000
Aktiva Passiva

Forderung aus Darlehen = €2000 Eigenkapital = €2000

Kreditgewdahrung durch eine Bank?

* Dagobert Duck Sichtweise: kein Kredit, weil zu wenig
Einlagen vorhanden sind?




Kreditgewahrung durch eine Bank

Aktiva Passiva
Bankgebaude=€2000

Wertpapiere = €2000 Eigenkapital = €4000
Aktiva | Passiva

Darlehen an Kunde X = €2000
Bankgebaude=€2000
Wertpapiere = €2000 Eigenkapital = €4000

Girokonto von Kunde X =€2000

Der Kredit = Geld = Buchgeld

» Die Bank hat neues Geld gleichsam aus dem Nichts
erschaffen

* Geld durch Buchung (am Computer)

» Banken sind Geldschopfer

Warum wollen Banken Guthaben von Sparern (obwohl sie
diese fiir ihre Kreditvergaben nicht brauchen)?
* v.a. fir Reserven bei Zentralbank

« flr Bargeld (von Zentralbank)

« flr vorgeschriebene Mindestreserven

« fir Zahlungen an andere Banken

Geldmenge kommt zustande

¢ durch Geldsch6pfung der Zentralbanken
e durch private Geschéaftsbanken
e durch nicht oder kaum regulierte Schattenbanken

Zentralbanken haben nur begrenzten Einfluss auf die
Geldmenge.

Befragung in Osterreich 2017, 2000 Personen (Uni Graz, IFES)
(Mehrfachnennunaen erlaubt)

1. What do you think — how is money created (money = cash and deposits)?
Che Lentral dankopronte it O O S R e <, 1 .
Private banks print it — 8.08%
Private banks issue credit* IE—— 12.14%
Private companies issue stocks mmm—m 7.93%
Government issued bonds  E— 11.15%
Through people's labor  IEG—G—— 15.31%
Don't know HE—8 8.72%
2. What do you think — how are bank deposits and cash backed?
Gl A R R R RS SR age - [}
Government bonds  IEEEE————————— 36.07%
IGoods and services (the economy) I 24.53%
Through the belief of the people  IE— 8 11.65%
Through debt and credit IEE———————  16.50%
Money is not backed at all* | 7.19%
Don't know =8 9.22%

* = korrekte Antworten nach den Autoren der Studie

Quelle: Kramer, Klaus, Lakelja, Luka, Brugger, Florian, Nessel, Sebastian: Money Knowledge or Money
Myths? result of a population survey and the monetary order, European Journal of Sociology, 2020, 1-49

Was geschieht mit neuem durch Kredite
geschaffenem Geld?

1. Idealfall: Kredite fiir Realinvestitionen = Realkapital
steigt = Potentialoutput steigt = bei geeigneter
Nachfrage: Volkseinkommen steigt =
Wirtschaftswachstum

2. Kredite fiir Kauf bestehender Giiter, z.B. Konsumgiiter =
moglich: Inflation, best. Umstande: HyperinFlation

3. Kredite fiir Finanzanlagen: Wertpapiere, Aktien,
Aktienriickkdufe, Grundstiicke, ... = Inflation in
Finanzanlagen = Spekulative Blasen = Finanzkrise

Mythos effizienter Finanzmarkte
Freier FluR von Kapital befordert keine globale Effizienz.




Mythos Geld

Preis

Geld als Nebenphdnomen in T Angebot
Wirtschaftstheorie

Gleichgewichts-
preis

Geld

als gesellschaftliche Institution

als soziales Medium

als DenkForm, vergleichbar der Sprache

als zentrales Machtsystem einer Gesellschaft
als Treiber von Ungleichheit

Aspekte einer Analyse der Geldmacht

Machtzentren von globalen Emperien
Geschichte der Zentralbanken
Hintergriinde von Finanzkrisen
Monetdre Reaktionen auf Finanzkrisen

P Menge
Gleichgewichtsmenge:
Angebot = Nachfrage
Falsche Geschichte des Geldes
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(unabhédngige)
Zenl—:ralbank « effiziente Finanzmarkte

» autonome Zinsbildung
» Banken wie andere Firmen

Finanzsektoren

Reale Sektoren

Grundmodell
« ohne Geld
« ohne Machtaspekte
« ohne institutionelle Der Staat

oder historische (als Storenfried)
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Chart 12: Global debt-to-GDP ratio hit an all-time high in Q1 20 at 252%
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Source: BofA Global Research, BIS. Sample of 46 economies. Non-financial sector only.

Overall debt for the non-financial sector, % of global GDP
Quelle: https://www.zerohedge.com/markets/global-debt-exploding-shocking-rate, zero hedge 20.9.2020

The vicissitudes of public debt, 1850-2020
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Interpretation. Public debt rose strongly after each world war and reached between 1500% and 300% of national income in 1945-1950,
before falling sharply in Germany and France (debt cancellations, high inflation) and more gradually in Britain and the U_S. (moderate
inflation, growth). Public assets (especially real estate and financial assets) have fluctuated less strongly over time and generally represent

around 100% of national income. Sources and series: see piketty pse ens.friideology (figure 10.9).

Der Mythos von der Schwabischen Hausfrau

1. Schulden von Privatpersonen
2. Schulden von Firmen
3. Schulden von Banken
4. Schulden des Staates

5.Schulden der Zentralbank
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Ausblick auf aktuelle Diskussionen

Entscheidend sind Systemvorstellungen

* Finanzkapitalismus
* Geldschopfung durch scheinbar unabhangige
Zentralbanken
* Private Geldschopfung durch Banken und
Schattenbanken
» wer sind Eigentiimer?
« = Ungleichheitt, soziale Integration$

e Karbonkapitalismus
» =» 6kologische Krisen 1t

Welche Gesamtkrise?

* neoliberalen (marktFundamentalen)
Finanzkapitalismus?

* industriellen Kapitalismus?

* Projekt der Aufklarung?

* Projekt der Moderne?

Notwendig sind intensive Debatten iiber

e Strukturprobleme des Kapitalismus

e Strukturprobleme der Parteiendemokratie
* Positive Zukunftsbilder

Populismus
fiir Anfénger

Imagination
und Bildlichkeit Wirtschaft(lich)
chaft studieren

Vgcusanus

Vielen Dank Fiir lhre AufFmerksamkeit

www.walteroetsch.at
Eigener Kanal auf youtube

Twitter: @WOetsch
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Okologische Krisen
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